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Dobre i zte strony recesji pétprzewodnikéw w 2023 r.

Sprzedaz potprzewodnikéw zaczeta spadaé w drugiej potowie 2022 r., co obnizyto
roczng sprzedaz do ,,zaledwie” +7,6% r/r po rekordowym 2021 r. (+24,3%, Wykres
1). Oczekuje sie, ze sprzedaz spadnie w tym roku o okoto -5%. W ciggu ostatnich 30
dni ['] branza o wartosci 580 mld USD co cztery lata pogrgzata sie w recesji trwajace;j
okoto dziewieciu miesiecy. Pomimo wzlotéw i upadkéw branza rozwijata sie¢ w zdrowym
tempie +8% rocznie $rednio, napedzana rosngcag intensywnoscig produkcji chipéw w
Swiatowej gospodarce (komputery wchodzg do gtéwnego nurtu w latach 90., telefony
komoérkowe w 2000 r., smartfony w 2010 r., samochody i budynki w 2020 r.) oraz
wprowadzaniem coraz mocniejszych i wydajniejszych chipéw. Kluczowg cechg
wyjadniajaca jej charakter wzrostéw i spadkéw jest inercja podazy — branza potrzebuje
miesiecy na zmniejszenie produkcji i lat na dodanie nowych mocy produkcyjnych, co
skutkuje dramatycznymi ruchami cen, gdy popyt ros$nie lub zatrzymuje sie.

Wykres 1: Globalna sprzedaz poétprzewodnikéw
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[Monthly sales (bn USD, LHS) = Sprzedaz miesieczna (mld USD, lewa skala)]

Zrédta: WSTS, Allianz Research
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W ciagu kilku miesiecy chipy do komputeréw i smartfonéw staty sie rzadkie. W opinii Allianz
Trade obecna recesja nie byla wyjgtkiem od wzorca w branzy: po dwéch latach charakteryzujgcych sie
silnym popytem na kluczowych rynkach koncowych, popyt z tych samych rynkéw spada na terytorium
ujemne i powoduje spadek cen. Réznica miedzy wzrostem sprzedazy pétprzewodnikéw (wartosé) a
wzrostem dostaw plytek krzemowych (wolumen), bedgca wskaznikiem zastepczym dla cen
potprzewodnikéw, jest ujemna od trzeciego kwartatu 2022 r. (Wykres 2) ze wzgledu na spadajgca
sprzedaz urzadzen elektronicznych i ponure perspektywy na 2023 r.

Wykres 2: Dostawy ptytek krzemowych i sprzedaz poétprzewodnikéw (zmiana r/r w %)
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[Global Silicon Wafer Shipments = Globalne dostawy ptytek krzemowych]

Zrédta: SEMI, WSTS, Allianz Research

W szczegodlnosci w opinii Allianz Trade oczekuje sie, Zze spowolnienie sprzedazy
potprzewodnikéw od zeszltego roku bedzie kontynuowane na trzech rynkach koncowych, ktére
tacznie odpowiadajg za 80% sprzedazy (branza elektroniki uzytkowej (-6%), obliczeniowej (-12%) i
telekomunikacyjnej (-3% )) (Wykres 3). Popyt na potprzewodniki wzrosnie dopiero wtedy, gdy cata
branza, od sprzedawcow detalicznych, przez firmy zajmujgce sie elektronikg uzytkowa, po firmy
zajmujgce sie projektowaniem i produkcjg potprzewodnikéw, zakonczy usuwanie zapaséw gotowych
towarow i komponentow.

Wykres 3: Sprzedaz poétprzewodnikéw wedtug segmentéw (zmiana w %)
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[Consumer = Elektronika uzytkowa; Computing = Elektronika obliczeniowa; Telecoms = Elektronika telekomunikacja; Automotive electronics =
Elektronika samochodowa; Industrial electronics = Eelektronika przemystowa]



Zrédta: IDC, Allianz Research

Chinski konsument moze wspieraé szybsze ozywienie sprzedazy pétprzewodnikéw. Swiatowa
fabryka urzgdzen elektronicznych, Chiny, jest takze domem dla najwiekszych i drugich co do wielkoci
rynkéw konsumenckich dla smartfonéw i komputeréw, z udziatem odpowiednio 18% i 23% Swiatowych
przesytek. Oba segmenty mogg odnies¢ korzysci z ponownego otwarcia chinskiej gospodarki i
bilionébw oszczednosci zgromadzonych przez chihskich konsumentéw w ostatnich kwartatach.
Pomogtoby to ztagodzi¢ spadajgcg sprzedaz w Europie i Ameryce Pdétnocnej, gdzie inflacja znacznie
osfabita site nabywczg gospodarstw domowych. Jak dotagd dominujgcym zatozeniem branzy jest to, ze
popyt w Chinach przewyzszy globalny trend, ale nie na tyle, aby zglosi¢ wyzszy wolumen dostaw w
2023 r. W opinii Allianz Trade jednak kazda znaczgca pozytywna niespodzianka po stronie
konsumentéw moze przyspieszy¢ ozywienie popytu na potprzewodniki.

Tajwan, Korea Potudniowa i Singapur odczujg szczypte recesji potprzewodnikowej w 2023 r.
Region Azji i Pacyfiku, w ktérym znajduje sie 75% Swiatowych zdolnosci produkcyjnych
potprzewodnikéw i 90% eksportu potprzewodnikéw, doswiadcza najsilniejszych przeciwnosci w
zwigzku z obecng recesjg, ktéra juz pojawia sie w publikacjach danych makroekonomicznych.
Zestawiajgc bilans handlu pétprzewodnikami z udziatem poétprzewodnikéw w eksporcie najwiekszych
azjatyckich eksporteréw chipoéw, okazuje sie, ze najbardziej zagrozone sg Tajwan, Korea Potudniowa,
Singapur, Malezja, Filipiny i Japonia (Wykres 4). Ze wzgledu na stosunkowo wiekszg zalezno$¢ od
potprzewodnikdw pamieciowych, ktérych swiatowa sprzedaz ma spas¢ w tym roku nawet o -20%,
recesja najbardziej dotknie Koree Potudniowa. Lokalny eksport potprzewodnikéw spadt o -45% rok do
roku w styczniu 2023 r.

Wykres 4: Bilans handlu pétprzewodnikami w 2021 r. (mld USD, skala pionowa) i udziat
potprzewodnikow w eksporcie kraju (%, skala pozioma)

[0
o

® Taiwan

[ N
o o

® South Korea

w b U
o O o

Bilans handlowy

Malaysia
PY ® Singapore

=N
o O

® Japan ® Philippines

o

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00%
Udziat w eksporcie

Zrédta: Intracen, Allianz Research

Nizszy rachunek za elektronike dla Chin i globalnego konsumenta. Nizsze ceny potprzewodnikow
i wieksza dostepnos¢ chipéw to dobra wiadomos¢ dla Chin: krajowy rachunek za import
potprzewodnikdéw wynidst az 433 mld USD w 2021 r., przyémiewajgc nawet pragnienie ropy naftowe;j
(258 mld USD). Chipy odpowiadaty za deficyt handlowy w wysokosci 278 mild USD. Nizsze ceny
komponentdéw nieco zmniejszg obcigzenia producentow elektroniki eksportujgcych komputery i
smartfony o wartosci ponad 460 mild USD, co z kolei bedzie odczuwalne na catym Swiecie przez
korporacje i konsumentéw, ktérzy chcg wymieni¢ lub zmodernizowa¢ swdéj sprzet IT.



...oraz ulga dla europejskich i amerykanskich tancuchéw dostaw branzy motoryzacyjnej.
Poniewaz ich produkcja jest stosunkowo mniej optacalna, odlewnie pétprzewodnikéw tradycyjnie
przypisujg nizszy priorytet chipom samochodowym i przemystowym. Teraz, gdy popyt na chipy
komputerowe i telekomunikacyjne ze strony klientdéw azjatyckich zniknat, utamek niewykorzystanych
mocy produkcyjnych jest przenoszony do europejskich i podinocnoamerykanskich klientow
przemystowych. Odzwierciedlajgc to stopniowe zmniejszanie sie napie¢ w fancuchu dostaw,
rejestracje samochodéw w Ameryce Pdtnocnej i Europie rosng nieprzerwanie od sierpnia 2022 r. W
opinii Allianz Trade oczekuje sie, ze sprzedaz potprzewodnikdéw przemystowych i samochodowych
przetamie szerszy trend i wzro$nie w niskim, jednocyfrowym tempie w 2023 r.

Jednoczesnie Europa i Ameryka Péinocna wyciagnely wnioski z niedoboréw: oba regiony
odnotowujag rosnace inwestycje produkcyjne, poniewaz daza do wiekszej autonomii w
produkcji pétprzewodnikéw. Ich zaleznosé¢ od azjatyckich producentéw kontraktowych zostata
obnazona przez wielkos¢ niedoborow potprzewodnikow, ktére sparalizowaty ich przemyst w 2021 i
2022 r. Wraz z geopolitycznym dazeniem do przeciwdziatania rosngcym ambicjom Chin w branzy,
niedobory sktonity decydentéw po obu stronach Atlantyku do reorganizacji zachet majgcych na celu
pobudzenie produkcji krajowej. Sprzedaz sprzetu do produkcji pétprzewodnikéw, bedaca wskaznikiem
inwestycji w moce produkcyjne, osiagneta rekordowy poziom w Europie w 2022 r. i powrdcita do
poziomow ostatnio obserwowanych w 2014 r. w Ameryce Poéinocnej. Chociaz ich udziat w globalnej
sprzedazy sprzetu produkcyjnego pozostaje skromny i wynosi odpowiednio 6% i 10%, oba regiony
nabraly rozpedu, a gtéwni producenci potprzewodnikéw oglosili znaczace inwestycje. Gdyby trend sie
utrwalit, ich gospodarki bylyby mniej narazone na przyszie okresy ograniczonej podazy
pétprzewodnikdw, wynikajgce z wzlotéw i upadkoéw azjatyckiego ekosystemu produkcji elektroniki
uzytkowe;.

Jak zawsze, oceny podlegajg ponizszemu wytgczeniu odpowiedzialnosci.

OSWIADCZENIA DOTYCZACE PRZYSZLOSCI

Niniejszy dokument zawiera o$wiadczenia dotyczace przysztosci, takie jak prognozy czy przewidywania, ktére opierajg sie na biezgcych pogladach
i zatozeniach kierownictwa i ktére podlegajg znanym i nieznanym ryzykom i niepewnosciom. Rzeczywiste wyniki, dane czy zdarzenia mogg
odbiegac¢ znaczaco od przewidywanych czy

domniemywanych w takich oswiadczeniach prognostycznych.

Réznice mogg wynikaé¢ ze zmian czynnikéw, miedzy innymi: (i) ogdinej sytuaciji gospodarczej i konkurencyjnej w kluczowej dziatalnosci i na
kluczowych rynkach Allianz, (ii) wynikéw na rynkach finansowych (szczegdlnie w zakresie zmiennosci, ptynnosci, zdarzen kredytowych), (iii)
czestotliwosci i wagi zdarzen szkodowych, w tym w odniesieniu do szkdd wynikajacych z katastrof naturalnych, a takze zmian w kosztach szkéd,
(iv) trendéw poziomoéw umieralnosci i zachorowalnosci, (v) poziomu odpornosci, (vi) poziomu braku ptatnosci - szczegdlnie w segmencie
bankowosci, (vii) poziomu stép procentowych, (viii) kurséw walutowych, szczegélnie EUR/USD, (ix) przepiséw prawnych i regulacji, szczegélnie
podatkowych, (x) wptywu przeje¢, w tym kwestii zwigzanych z integracjg i reorganizacjg oraz (xi) ogélnych warunkéw konkurencyjnych w zakresie
lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wiele z tych czynnikéw moze cechowa¢ sie zwiekszonym prawdopodobienstwem wystapienia lub
wyzszg waga skutkéw ich wystagpienia w przypadku wystgpienia atakow terrorystycznych i ich konsekwenciji.

BRAK OBOWIAZKU AKTUALIZACJI
Spodtka nie jest zobowigzana do aktualizacji zadnych prognoz czy o$wiadczen dotyczacych przysziosci zawartych w niniejszym raporcie, za
wyjatkiem informacji, ktérych ujawnienia wymagaja przepisy prawa.

Allianz Trade stanowi znak towarowy stuzgcy do oznaczenia zakresu ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.



